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Po dubnovych poklesech si akciové trhy v kvétnu a ervnu kumulativné pfipsaly 10 %. Pfestoze se toto rlstové
momentum v ¢ervenci postupneé z trhll vytrdcelo, i tak celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakon&il mésic 0 1,3 % vyse.
Nejlépe se dafilo americkym akciim, které si pfipsaly vice nez 2 %, naopak evropské trhy posledni dva mésice trochu
ztrdceji dech a v ¢ervenci skoncily na ¢erné nule. Vétsina region(, s vyjimkou Evropy, dosdhla novych historickych maxim
cen akcii. Obavy ze zavedeni americkych ploSnych recipro¢nich cel od 9. Cervence se ukdzaly jako liché, termin byl opét
posunut, tentokrdt na 1. srpna. Nékteré dohody se podafilo uzavfit jiz v pribéhu mésice, mezi klicové patfi smlouvy

s Japonskem a Evropskou unii. Pro Evropu jsou nejzasadnéjsi cla na automobilovy pramysl ve vysi 15 %, kterd podle
zdastupcl odvétvi nejsou tak devastujici jako pavodné navrhovanych 30 %. Po kolapsu evropskych vyvoz( automobill do
Ciny v pfedchozich letech pFedstavuji nové celni bariéry dalsi t&zkou zkousku pro evropsky automobilovy priimysl.
Naopak smlouva s Cinou zatim nebyla podepsdna, protoze nékteré otdzky zlistavaji nevyjasnéné. V USA také probihd
vysledkovd sezdna za druhy kvartdl letosniho roku. Investory zaujaly napfiklad vyborné vysledky technologickych firem
jako jsou Microsoft, Meta ¢i Apple. Vétsina ndmi sledovanych dluhopist se v priibéhu cervence obchodovala pfi relativné
nizké volatilité a dluhopisové indexy zakoncily mésic na podobnych Urovnich jako na jeho zacdatku. Index Ceskych stdtnich
dluhopisl Bloomberg Czech Govt 3-5 let odepsal 0,2 %. Jednou z vyjimek byly evropské high-yield dluhopisy, které si
pfipsaly mirné pres 1 %.
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V uplynulém mésici jsme strukturu portfolia fondu Strategy 30 USD vyraznégji neménili. Pfevézeni akcii oproti tzv.
neutrdalnimu rozloZeni (30 % akcie / 70 % dluhopisy) se ke konci ¢ervence pohybovalo okolo Sesti procentnich bodd.
Konzervativni €ast fondu drzi aktudiné diuhopisy s prdmérnou dobou do splatnosti 5,2 rokd. Z pohledu emitentd je 20 %
majetku fondu zainvestovdno do amerického stétniho dluhu s duraci 4,9 rokd a 40 % prostfedkU je uloZzeno

v korpordtnich obligacich s priimérnou dobou do splatnosti 5,6 let. Nejvice zastoupenym ratingem drzenych dluhopist je
stupen AA s 24 %, ndsledovany ratingem BBB s 22 %. Vice nez 95 % vSech drzenych dluhopisd mé investi¢ni rating a méné
nez 5 % obligaci spadd do kategorie rizikovych dluhopisd, tzv. high yield. Na akciové strané fondu jiz tradi¢né pfi
prevdzeni rizikovych aktiv nad konzervativnimi drzime nad proporcéni zastoupeni cyklickych sektord.
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Charakteristika fondu

Fond je uren pro vyvazené investory. Strategy 30 USD obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investicni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.).
Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moZnost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na
menici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu RozloZeni dle tfid aktiv

Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 1232 % Dluhopisy 60,2 %
T31/811/15/28 10,32 % Akcie 36,8 %
Vanguard Total Bond Market ETF 7,07 % Alternativni investice 0,0 %
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 7,06 % Hotovost, depozita, a;. 30%
iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF 6,59 %

Vanguard Information Technology Index Fund ETF 534 % Zakladni idaje o fondu

Financial Select Sector SPDR Fund 4,07 %

NVIDIA Corp 3,76 % ISIN CZ0008475993
Vanguard S&P 500 ETF 3,37 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(

SPDR S&P 500 ETF Trust 331% Ména fondu UsD
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 2,94 % Uplata investiéni spole¢nosti 1,00 %

Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 281% Vstupni poplatek 0%
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 2,78 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 2,77 % Rizikovd tFida (SRI) 3
Industrial Select Sector SPDR Fund 213 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky

Minula vykonnost fondu

1™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 2022 ‘ 2021
0,38 % ‘ 7.23% ‘ 4,85 % ‘ 6,08 % ‘ 40,85 %/ 6,13 % p.q. ‘ 1,96 % ‘ 15,15 % 1373 % ‘ 8,83 %

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prdce bylo Fizeni individudlnich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Po¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 USD zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do
31.7.2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodarského vysledku pied zdanénim za Getni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné USD, takze vynos pro investora se maze zvysit nebo snizit v disledku kolisani mé&novych kurzd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi
vkladd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou
kolisat a névratnost plvodné investované &dstky neni zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o
poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stat pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



